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UTP - nowy system transakcyjny na GPW

System transakcyjny UTP (Universal Trading Platform)
to nowa jakosé w dziedzinie technologii na
warszawskiej gietdzie.

W poréwnaniu z dotychczasowym systemem Warset, UTP jest znacznie
szybszy, bardziej wydajny i ma zdecydowanie wiekszg przepustowosc,
co w praktyce oznacza mozliwos¢ obstugi wielokrotnie wiekszej liczby
zlecen (20 tys. zlecen na sekunde vs. niewiele ponad 300 w systemie
Warset).

Dzieki UTP polski rynek kapitatowy bedzie funkcjonowat w oparciu
o system spetniajacy najwyzsze S$wiatowe standardy, gwarantujgcy
organizacje obrotu zgodnie z rosngcymi wymaganiami uczestnikow rynku
i Swiatowymitrendami. Dotgczajgc do wykorzystujgcych system UTP gietd
w Nowym Jorku, Paryzu, Lizbonie, czy Amsterdamie, GPW wpisuje sie
w sie¢ najnowoczes$niejszych globalnych rynkéw kapitatowych.

UTP jest milowym krokiem w dziedzinie technologii, ale nie wprowadza
rewolucyjnych zmian w dotychczasowych zasadach obrotu. Oferuje
inwestorom szerszg palete funkcjonalnosci, nowe rodzaje i typy waznosci
zlecen, a takze umozliwia notowanie instrumentéw w nowym segmencie
rynku SAR (System Animatora Rynku) dedykowanym instrumentom, dla
ktérych kluczowg role odgrywa animator (np. warrantom i produktom
strukturyzowanym).

Dzieki nowemu systemowi transakcyjnemu polski rynek otwiera sie na
nowe kategorie inwestoréw, w tym duze, globalne firmy inwestycyjne
stosujace techniki handlu algorytmicznego. Handel algorytmiczny to
zawieranie transakcji przy pomocy specjalnie zbudowanych systeméw
wykorzystujgcych réznego rodzaju formuty. Generalnie jest to funkcjo-
nalnosc¢ przeznaczona dla profesjonalnych, instytucjonalnych inwestoréw,
ale za sprawa algorytmoéw tworzonych przez biura maklerskie strategia ta
bedzie mozliwa do wykorzystania takze przez inwestoréw indywidual-
nych. Cho¢ handel algorytmiczny byt mozliwy takze do tej pory, to dzieki
UTP bedzie mdgt sie odbywac na znacznie wiekszg skale. Inwestorzy,
ktérzy nie zdecyduja sie aktywnie uczestniczy¢ w handlu algorytmicznym
takze mogay sie spodziewaé korzysci z tak wygenerowanego obrotu:
wiekszej ptynnosci, mniejszych spreaddéw, a w konsekwencji nizszych
kosztow transakcyjnych.

Niniejsza ulotka prezentuje krotka charakterystyke nowych mozliwosci,
jakie daje inwestorom system UTP w poréwnaniu z systemem Warset.
Prezentujemy jedynie te nowosci, ktére majg podstawowe znaczenie
z punktu widzenia inwestoréw indywidualnych.

Szczegotowe informacje o zasadach obrotu w systemie UTP mozna
znalez¢ w dokumentach: ,Regulamin Gietdy” i ,Szczegétowe zasady
obrotu gietdowego w systemie UTP”, znajdujacych sie na
http://www.gpw.pl/Regulacje/Regulacje prawne — UTP
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ZLECENIE PEG

,

Zlecenie PKC (Po Kazdej Cenie)

Zlecenie musi byc¢ zrealizowane
w catosci.
Ma najwyzszy priorytet realizacji.
Mozna je sktadaé w fazach przed
otwarciem, przed zamknieciem oraz
notowan ciagtych — w fazie przed
otwarciem zlecenia PKC biorg udziat
W wyznaczaniu TKO
PKC niezrealizowane na otwarciu
powoduje uruchomienie
réwnowazenia na otwarciu,
PKC niezrealizowane w czasie
notowan ciaggtych uruchamia
réwnowazenie w czasie sesji
(zawsze z przyjeciem tego zlecenia
do arkusza),
PKC niezrealizowane na zamknieciu
— nastepuje ogtoszenie kursu
nietransakcyjnego lub przyjecie za
kurs zamkniecia kursu ostatniej
transakcji z notowan ciggtych.

UTP

Zlecenie PEG
B Limit zlecenia PEG automatycznie

podaza za najlepszym limitem

zlecenia kupna lub sprzedazy

w arkuszu i przyjmuje ich limit,

dzieki czemu zwieksza sie mozliwos¢

realizacji zlecenia.

Podczas sktadania zlecenia PEG

inwestor ma mozliwos$¢ zdefiniowania

dodatkowego limitu:

- maksymalnego dla zlecen kupna,

- minimalnego dla zlecen sprzedazy,
co ogranicza mozliwos$¢ zawarcia
transakgji tylko do tego poziomu.

Zlecenie PKC (Po Kazdej Cenie)

Zlecenie moze by¢ zrealizowane
czesciowo.

Ma taki sam priorytet realizacji jak
zlecenia PCR.

Mozna je sktadaé w fazie przed
otwarciem, przed zamknieciem oraz
w fazie notowan ciagtych.

Jest realizowane z najlepszymi
aktualnie dostepnymi zleceniami po
przeciwnej stronie arkusza i moze
by¢ zrealizowane w kilku
transakcjach po réznych cenach;
skfadajacy je nie ma mozliwosci
kontroli kursu realizacji.

Czesc zlecenia niezrealizowana na
fixingach pozostaje w arkuszu nadal
jako PKC.

W czasie notowan ciagtych zlecenie
PKC mozna ztozy¢ nawet wtedy,
kiedy w arkuszu nie ma innych
zlecen.

PCR (Po Cenie Rynkowej) Zlecenie
realizowane po najlepszym limicie zlecenia

Zlecenie PCR (Po Cenie Rynkowej)
B Zlecenie zastepuje dotychczasowe

ZMIANY W DOTYCHCZASOWYCH RODZAJACH ZLECEN

znajdujacego sie w arkuszu zlecen.

Zlecenie mozna sktada¢ wytgcznie

w czasie notowan ciagtych.

Realizuje najlepsza oferte z drugiej
strony rynku.

Niezrealizowana czesc zlecenia PCR
pozostaje w arkuszu z limitem réwnym
kursowi transakcji.

PCRO (Po Cenie Rynkowej na Otwarcie)
Zlecenie po najlepszej cenie, jaka jest
dostepna na rynku na otwarcie.

Zlecenie mozna sktadac w fazie przed
otwarciem, przed zamknieciem

i w czasie rownowazen. Bierze udziat
W wyznaczaniu TKO. Jest realizowane
po kursie wynikajacym z otwarcia/
réwnowazenia.

Zlecenia PCRO maja lepszy priorytet
realizacji niz zlecenia z limitem
réwnym kursowi otwarcia/zamkniecia.
Niezrealizowana czes¢ zlecenia PCRO
przechodzi do nastepnej fazy z limitem
réwnym ostatniej transakcji.

zlecenia PCR oraz PCRO i przyjmuje
zmieniony sposéb realizacji.

Mozna je sktadaé w fazie przed
otwarciem, przed zamknieciem oraz
podczas notowan ciagtych.

Ma taki sam priorytet realizacji jak
zlecenia PKC.

Jesli w czasie otwarcia w arkuszu
obecne jest przynajmniej jedno
zlecenie PCR i jednoczesnie brak
jakiegokolwiek zlecenia po
przeciwnej stronie arkusza,
instrument jest zawieszany
(standardowo).

Jesli w czasie sktadania zlecenia PCR
w fazie notowan ciggtych brak jest
jakiegokolwiek zlecenia po
przeciwnej stronie arkusza, zlecenie
jest odrzucane.

Zlecenia PCR sktadane w fazie
dogrywki sa réwniez odrzucane.



Warset UTP

Zlecenie WNF (Wazne na Najblizszy Fixing)

B Zlecenie jest przyjmowane do systemu w czasie
kazdej fazy sesji, ale aktywne tylko na
najblizszym fixingu (otwarciu, zamknieciu lub
podczas fazy rownowazenia instrumentu).

B Niezrealizowana cze$¢ zlecenia jest usuwana
natychmiast po zakorczeniu fixingu.

B Wszystkie zlecenia WNF sg automatycznie
anulowane po zakoriczeniu sesji.

@ Realizacja WNF nastepuje zgodnie z priorytetem
czasu przyjecia zlecenia do systemu
transakcyjnego.

Wazne na Najblizszy Fixing

Zlecenie WNZ (Wazne Na Zamknigcie)

B Jest przyjmowane w czasie kazdej fazy sesji,
ale bierze udziat tylko w najblizszym fixingu na
zamkniecie.

B Niezrealizowana cze$¢ zlecenia jest usuwana
natychmiast po zakorczeniu fixingu na
zamkniecie.

B Wszystkie zlecenia WNZ sg automatycznie
anulowane po zakoriczeniu sesji.

B Realizacja zlecenia WNZ nastegpuje zgodnie
z priorytetem czasu przyjecia zlecenia do
systemu transakcyjnego.

NOWE TYPY WAZNOSCI ZLECEN
Wazne Na Zamkniecie

Zlecenie WDC (Wazne Do Czasu okreslonego

przez sktadajacego zlecenie)

B Zlecenia z waznoscig WDC pozostajg w arkuszu
do czasu okreslonego przez sktadajacego
zlecenie; czas mozna okresli¢ z doktadnoscia
do jednej sekundy.

@ Czas wygasniecia odnosi sie do biezacego dnia

sesyjnego.

Wazne Do Czasu okreslonego
przez sktadajgcego zlecenie
Brak




SPOSOB AKTYWACII ZLECEN STOP

ZASADY OBStUGI ZLECEN WUI

W FAZACH PRZED
OTWARCIEM | PRZED ZAMKNIECIEM

ZASADY PRZEPROWADZANIA

SYSTEM ANIMATORA RYNKU

W FAZIE PRZED OTWARCIEM

DOGRYWKI

TKO aktywuje zlecenia Stop.
Aktywne zlecenia STOP
biorg udziat w wyznaczaniu
TKO. Aktywne zlecenia
STOP s3 realizowane na
otwarciu.

UTP

W fazie przed otwarciem zlecenia Stop

nie sg brane pod uwage przy wyznaczaniu
teoretycznego kursu otwarcia oraz
teoretycznego wolumenu otwarcia,

ani tez nie sy uwzgledniane przy zawieraniu
transakcji na samym otwarciu.

Teoretyczny wolumen
otwarcia obejmuje caty
wolumen zlecenia WUJ.

Teoretyczny wolumen otwarcia uwzglednia
jedynie wolumen ujawniany

Zawieranie transakcji

w trakcie dogrywki mozliwe
jedynie w przypadku, gdy
w danym dniu wyznaczony
zostanie kurs zamkniecia
(notowania ciagte) lub gdy
okreslono kurs fixingowy
(notowania w systemie
kursu jednolitego).

Transakcje w fazie dogrywki w danym dniu
mozna zawiera¢ po ostatnim znanym kursie
transakcyjnym zaréwno w systemie
notowan ciggtych, jak i kursu jednolitego.

Brak analogicznego systemu
notowan w systemie
Warset.

System animatora rynku (SAR)

® System przeznaczony do notowania
instrumentdw, dla ktérych bedzie istniat
obowigzek posiadania animatora
(np. instrumenty strukturyzowane,
warranty).

B W systemie dany instrument moze mieé
tylko jednego animatora.

B Brak kwotowania przez animatora
powoduje zawieszenie mozliwosci
zawierania transakcji.

B Brak statycznych i dynamicznych
ograniczen waharn kursu (role te
spetniajg oferty kupna i sprzedazy
animatora).
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